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受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げます。 

さて、短期ハイイールド・ボンド・ファンド（以下「ファンド」といいます。）は、このたび、第４期

の決算を行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。今後とも一層のお引立てを賜りますよ

う、お願い申し上げます。 

 
ファンドの仕組みは、以下の通りです。 

ファンド形態 ケイマン諸島籍契約型外国投資信託 

信託期間 ファンドは、2011年９月15日より運用を開始し、管理会社が受託会社と協議の上、その裁量により存続

期間の延長を決定しない限り、2021年９月14日に終了します。ただし、下記「繰上償還」に定めるいず
れかの方法により当該日までに終了する場合を除きます。 

繰上償還 2021年９月14日より前において、いずれかの営業日において、ファンドの純資産価額が4,000万米ドル

（もしくは相当額）を下回る場合には、受託会社と協議の上、管理会社の裁量により、または受益者集
会の特別決議が可決された場合、ファンドは、終了することがあります。また、管理会社は、受託会社
の同意を得て、信託証書の規定に従いいつでもファンドを終了することができます。ファンドの終了の

場合、管理会社は、受益者に対して終了を通知し、すべての発行済受益証券を当該時点の受益証券１口
当たり純資産価格で買い戻します。 

ファンドは、以下のいずれかの場合に終了することができます。 

（ⅰ） 受益者の特別決議により可決された場合 

（ⅱ） ファンドのケイマン諸島における規制ミューチュアル・ファンドとしてのケイマン諸島金融庁
（CIMA）による許可が取り消されまたは不利に変更された場合 

（ⅲ） 受託会社と協議の上管理会社が、その裁量で、ファンドを継続することが現実的でなく、望まし
くなく、または受益者の利益に反すると判断した場合 

（ⅳ） 受託会社が辞任した後、信託証書第34条に基づき適切な代替または後継受託会社を確保できない
場合 

運用方針 元本の保全および資産の流動性に適切に配慮しつつ、魅力的な利回りの達成を目指すことです。 

主要投資対象 ・ ファンドが投資することができる証券には、（１）社債、（２）国債、政府機関債および準政府債、（３）

国際機関債、（４）転換社債、（５）デリバティブおよび（６）米国証券規則144A／レギュレーション
Sに従って行われる募集によって販売される証券が含まれます（ただし、これらに限定されません。）。

・ ファンドは、主として、米ドル、ユーロおよび英ポンド建ての債券に投資することができます。 

・ ポートフォリオの目標平均格付は、スタンダード・アンド・プアーズ社によるCCC格以上またはムー
ディーズ社によるCaa２格以上です。両社間で異なる格付を付与されている場合には、その平均をと
ります。 

・ 投資対象となる個々の固定利付債は、原則として、購入時において、スタンダード・アンド・プアー
ズ社によるCCC格以上またはムーディーズ社によるCaa２格以上の格付を付与されていることを要し

ます。これらの格付機関による格付が付与されていない場合、投資運用会社が前記格付と同等と判断
する場合には、当該有価証券は、最低の格付要件を充足しているものとみなされます。 

・ ファンドが目標とする平均デュレーションは、原則として、３年未満に限定されます。 

ファンドの運用方法 主として世界の短期ハイイールド債に投資し、また国債、政府機関債、準政府債、国際機関債および転
換社債などのその他の債券に対しても投資機会をとらえて投資を行うことにより、その投資目的の達成

を追求します。 

主な投資制限 ・ ファンドについて空売りされる有価証券の時価総額は、ファンドの純資産総額を超えないものとします。

・ 借入れは、原則として、一時的なものに限り、かつ借入金の残高の総額がファンドの純資産総額の10％

を超えない場合に限り、行うことができます。 

・ ファンドは、流動性に欠ける資産に対して投資を行いません。 

・ 一発行会社の有価証券へのファンドの投資総額が、その取得時においてファンドの純資産総額の10％
を超える場合、原則として、当該発行会社の発行する有価証券に投資することができません。 

・ 原則として、一発行会社の発行済債務証券の10％を超えてファンドの資産を投資することができません。

・ ファンドの資産は、株式または出資に対して投資されません。 

分配方針 ・ 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型／米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投
資コース 毎月分配型 

 管理会社は、その裁量により、投資純益、実現および未実現純キャピタル・ゲインならびに分配可能
資産から、2011年12月21日以降（または、管理会社が決定するこれより後の月以降）、毎月21日（ま

たは、当該日が営業日でない場合には翌営業日）に分配を宣言することができます。 

・ 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース／米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

 管理会社は、現在、分配を行うことを予定していません。 
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Ⅰ．運用の経過等 

 

（１）当期の運用の経過および今後の運用方針 

 

■１口当たり純資産価格等の推移について 

 
豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型

 
米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型

 

（注１）騰落率は、税引前の分配金を分配時に再投資したものとみなして計算しています。以下同じです。 
（注２）１口当たり分配金合計額は、税引前の１口当たり分配金の合計額を記載しています。以下同じです。 

（注３）課税前分配金再投資換算１口当たり純資産価格は、税引前の分配金を分配時にファンドへ再投資したとみなして算出し
たもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。以下同じです。 

（注４）課税前分配金再投資換算１口当たり純資産価格は、第３期末の１口当たり純資産価格を起点として指数化しています。 

（注５）グラフ中の純資産総額は、各コースの純資産総額を表示しています。 
（注６）豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コースおよび米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コースは、上記期間中に

分配金の支払を行っていないため、課税前分配金再投資換算１口当たり純資産価格を表示していません。 

（注７）ファンドにベンチマークは設定されていません。 
（注８）本書の中で金額および比率を表示する場合、四捨五入して記載しています。したがって、合計の数字が一致しない場合

があります。また、円貨への換算は、本書中でそれに対応する数字につき所定の換算率で単純計算のうえ、必要な場合

四捨五入して記載しています。したがって、本書中の同一情報につき異なった円貨表示がなされている場合もあります。 

 

 

■１口当たり純資産価格の主な変動要因 

当ファンドの運用戦略により、当期を通じて良好な運用成績を創出することができました。しかし、

デュレーション（償還残存期間）を勘案した慎重な銘柄構成と、高格付債を中心とする運用が響いて、

ハイイールド債市場全体のパフォーマンスを下回る結果となりました。 
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■分配金について 

当期（2014年３月１日〜2015年２月28日）の１口当たり分配金（税引前）はそれぞれ以下のとおりで

す。なお、以下の表の「分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額」は、当該分配落日における１口

当たり分配金額と比較する目的で、便宜上算出しているものです。 

 
豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

該当事項はありません。 

 

米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

該当事項はありません。 

 
豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

   （金額：豪ドル）

分配落日 １口当たり純資産価格 
１口当たり分配金額 

（対１口当たり純資産価格比率（注１））

分配金を含む１口当たり 

純資産価格の変動額（注２） 

2014年３月24日 99.20  
0.65 

0.27  
（ 0.65％） 

2014年４月22日 98.99  
0.65 

0.44  
（ 0.65％） 

2014年５月21日 98.67  
0.65 

0.33  
（ 0.65％） 

2014年６月24日 98.39  
0.65 

0.37  
（ 0.66％） 

2014年７月22日 97.24  
0.65 

－0.50  
（ 0.66％） 

2014年８月21日 96.84  
0.65 

0.25  
（ 0.67％） 

2014年９月22日 95.97  
0.65 

－0.22  
（ 0.67％） 

2014年10月21日 95.36  
0.65 

0.04  
（ 0.68％） 

2014年11月21日 94.71  
0.65 

0.00  
（ 0.68％） 

2014年12月22日 93.58  
0.65 

－0.48  
（ 0.69％） 

2015年１月21日 93.35  
0.65 

0.42  
（ 0.69％） 

2015年２月23日 93.99  
0.65 

1.29  
（ 0.69％） 

（注１）｢対１口当たり純資産価格比率｣とは、以下の計算式により算出される値であり、ファンドの収益率とは異なる点にご留
意ください。 
対１口当たり純資産価格比率（％）＝100×a／b 

a＝当該分配落日における１口当たり分配金額 
b＝当該分配落日における１口当たり純資産価格＋当該分配落日における１口当たり分配金額 
以下同じです。 

（注２）｢分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額｣とは、以下の計算式により算出されます。 
分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額＝b－c 
b＝当該分配落日における１口当たり純資産価格＋当該分配落日における１口当たり分配金額 

c＝当該分配落日の直前の分配落日における１口当たり純資産価格 
以下同じです。 

（注３）2014年３月24日の直前の分配落日（2014年２月21日）における１口当たり純資産価格は、99.58豪ドルでした。 
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米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

   （金額：米ドル）

分配落日 １口当たり純資産価格 
１口当たり分配金額 

（対１口当たり純資産価格比率）

分配金を含む１口当たり 

純資産価格の変動額 

2014年３月24日 87.57  
0.63  

1.81  
（ 0.71 ％） 

2014年４月22日 89.62  
0.63  

2.68  
（ 0.70 ％） 

2014年５月21日 87.98  
0.63  

－1.01  
（ 0.71 ％） 

2014年６月24日 89.22  
0.63  

1.87  
（ 0.70％） 

2014年７月22日 88.23  
0.63  

－0.36  
（ 0.71 ％） 

2014年８月21日 87.06  
0.63  

－0.54  
（ 0.72 ％） 

2014年９月22日 82.14  
0.63  

－4.29  
（ 0.76 ％） 

2014年10月21日 80.98  
0.63  

－0.53  
（ 0.77 ％） 

2014年11月21日 79.21  
0.63  

－1.14  
（ 0.79 ％） 

2014年12月22日 73.26  
0.63  

－5.32  
（ 0.85％） 

2015年１月21日 73.01  
0.63  

0.38  
（ 0.86 ％） 

2015年２月23日 70.27  
0.63  

－2.11  
（ 0.89％） 

（注）2014年３月24日の直前の分配落日（2014年２月21日）における１口当たり純資産価格は、86.39米ドルでした。 
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■投資環境について 

2014年２月28日から2015年２月28日までの期間において、バンク・オブ・アメリカ・メリルリンチ・

米国キャッシュ・ペイ・ハイイールド・コンストレインド・インデックスで測定した米国ハイイールド

債市場のリターンは、2.77％でした。期初段階では、比較的好調でしたが、夏場に入ると、地政学上の

懸念が台頭し、リスク資産のボラティリティが上昇しました。その後も、11月には、米連邦準備制度理

事会（FRB）による資産買入れが近々終了するとの懸念が投資家の間で生じました。また、石油輸出国

機構（OPEC）の定例総会において明確な結論が出なかったことを背景に、原油価格が下落に転じ、こ

のトレンドが、2015年初めの数か月まで続きました。クレジット債市場は、2014年末は不振でしたが、

終始軟調なエネルギー・セクターとは対照的に、国債が堅調なパフォーマンスを収めたことを支えに、

2015年１月に上昇に転じました。 

 

米国国債５年物は、ボラティリティ(※1)が終始高く、2015年１月に過去最低水準の1.15％に迫った後、

翌月の期末に1.50％に戻しました。当期は全般的に、ボラティリティの上昇局面が散見されました。ス

プレッドは、当期序盤は概ね安定していましたが、その後、次第に拡大し、原油価格の下落が続いた12

月半ばに、過去最高水準の564bps(※2)に拡大しました。その後、スプレッドは２月末までに100bps超縮小

しました。米国ハイイールド債インデックスのオプション調整後スプレッドは、2014年２月末の水準か

ら69bps(※2)拡大し、439bpsで当期末を迎えました。発行体、ハイイールド債に対する旺盛な投資家需要

を利用して債務借換を行ったことを受け、発行市場は、当期を通じ、活況を呈しました。 
 
（※１）有価証券などの価格変動制のことで、一般的には標準偏差で表すことが多い。 

（※２）100bps＝１％ 

 

信用格付毎に見たハイイールド債市場全般では、BB格の低格付の債券の運用実績が最も高く、B格お

よびCCC格のリターンを上回りました。業種セクター別では、銀行、公益事業とテクノロジーが際立っ

て堅調で、エネルギーおよび娯楽関連を除くすべての業種セクターが、プラスのリターンを収めました。

償還年限別に見たリターンも、年限を問わず、概ね好調でしたが、長期債のリターンが、中・短期債の

リターンを上回りました。 

 

 

■ポートフォリオについて 

ファンドは、当期を通じて、非常に銘柄を分散させたポートフォリオを維持しました。業種セクター

別では、電気通信サービス、エネルギー、自動車、娯楽関連、金融機関、耐久消費財、非耐久消費財、

素材産業、資本財と輸送を組み入れました。ファンドは、グローバルなハイイールド債市場の構成を反

映しつつ、リスク調整後ベースで欧州より米国を選好する方針を反映し、米国銘柄と米国のエクスポー

ジャーを中心に運用を行いました。また、当期を通じて金利のデュレーションを相対的に短期化し、当

期末時点で1.8年としました。 

 
 
■投資の対象とする有価証券の主な銘柄 

当期末現在における有価証券の主な銘柄については、後記「Ⅲ.ファンドの経理状況 （３）投資有価

証券明細表等」をご参照ください。 
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■今後の運用方針

【投資環境の見通し】 

クレジット債のファンダメンタルズ要因の見通しは、引き続き堅調です。信用格付は、ピークを過ぎ

たかもしれませんが、中期的に見て、大幅な格下げはなさそうです。各中央銀行の政策が終始、マクロ

経済環境を支えていることと、米国の経済成長見通しが今後も好調との見方を追い風に、ハイイールド

債市場は堅調な展開が続いています。デフォルト率は、長期的な平均水準を下回る水準での推移が続く

ものと見ています。一方、原油価格の動向次第では、米国のデフォルト率が上昇する可能性も、否定で

きません。取引コストの急騰が続いているため、流動性リスクがハイイールド債の最大の懸念材料です

が、ディーラーのバランスシートの在庫水準が低位で推移し続けていることから、流動性が金融危機以

前の水準に戻ることはないでしょう。直近のボラティリティを勘案すると、潜在的なハイイールド債の

資産クラスからの資金流出と流動性の低下がテクニカル要因を左右することが、当該資産クラスに対す

る最大のリスクであるとの見方は変わりません。 

【当ファンドの今後の運用方針】 

今後も、投資方針にしたがって、ファンドの運用を続けてまいります。 

（２）費用の明細 

項目 項目の概要 

管理報酬（副管理報酬

を含む）、保管報酬、

管理事務代行報酬お

よび名義書換事務代

行報酬 

合計で純資産総額の年率0.13％

（四半期毎に後払い） 

信託証書に定める管理会社、保管会社、管理事務代

行会社および名義書換事務代行会社としての業務の

対価 

受託報酬 純資産総額の年率0.01％（四半期

毎に後払い）ただし、ファンドに

関する最低年間受託報酬を10,000

米ドルとします。 

信託証書に定める受託会社としての業務の対価 

投資運用報酬 純資産総額の年率0.80％（四半期

毎に後払い） 

ファンドの投資運用業務の対価 

販売報酬 クラスA受益証券の純資産総額の

年率0.60％（四半期毎に後払い）

投資者からの申込または買戻請求を管理会社に取り

次ぐ等の業務の対価 

代行協会員報酬 クラスA受益証券の純資産総額の

年率0.20％（四半期毎に後払い）

ファンド証券に関する目論見書を日本証券業協会に

提出し、ファンド証券の純資産価格の公表を行い、

また決算報告書その他の書類を日本証券業協会に提

出する等の業務の対価 

その他の費用（当期） 0.76％ 税金、銀行手数料、法律関係費用等 

（注） 各報酬については、目論見書に定められている料率を記しています。「その他の費用（当期）」には運用状況等により変動
するものや実費と異なる費用が含まれます。便宜上、当期のその他の費用の金額をファンドの当期末の純資産総額で除し

て100を乗じた比率を表示していますが、実際の比率とは異なります。 
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Ⅱ．直近４期の運用実績 

 

（１）純資産の推移 

下記各会計年度末および第４会計年度中における各月末の純資産の推移は、以下の通りです。 

 純資産総額 
クラス 

１口当たり純資産価格 

 米ドル 百万円 米ドル／豪ドル 円 

第１会計年度末 

（2012年２月末日） 
38,007,679.12 4,654

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
105.31豪ドル 9,892

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
111.16米ドル 13,612

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

103.63豪ドル 9,734

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

109.17米ドル 13,368

第２会計年度末 

（2013年２月末日） 
28,878,769.07 3,536

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
112.34豪ドル 10,552

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
112.30米ドル 13,751

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

102.76豪ドル 9,652

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

102.44米ドル 12,544

第３会計年度末 

（2014年２月末日） 
20,727,892.33 2,538

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
117.89豪ドル 11,073

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
102.96米ドル 12,607

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

99.74豪ドル 9,369

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

86.42米ドル 10,582

第４会計年度末 

（2015年２月末日） 
14,139,088.44 1,731

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
121.29豪ドル 11,393

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
92.55米ドル 11,333

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

94.37豪ドル 8,864

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

70.76米ドル 8,665
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2014年３月末日 21,507,849.89 2,634

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
118.24豪ドル 11,106 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
106.94米ドル 13,095 

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

99.38豪ドル 9,335 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

89.11米ドル 10,912 

４月末日 21,635,391.05 2,649

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
118.54豪ドル 11,134 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
107.20米ドル 13,127 

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

99.03豪ドル 9,302 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

88.69米ドル 10,860 

５月末日 21,787,811.24 2,668

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
119.16豪ドル 11,193 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
108.24米ドル 13,254 

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

98.76豪ドル 9,277 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

88.91米ドル 10,887 

６月末日 21,518,614.23 2,635

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
119.45豪ドル 11,220 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
110.05米ドル 13,476 

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

98.38豪ドル 9,241 

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

89.76米ドル 10,991 
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７月末日 21,100,762.82 2,584

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
118.40豪ドル 11,121

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
107.46米ドル 13,158

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

96.86豪ドル 9,098

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

87.02米ドル 10,656

８月末日 21,425,990.99 2,624

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
119.35豪ドル 11,211

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
108.96米ドル 13,342

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

96.97豪ドル 9,108

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

87.59米ドル 10,725

９月末日 18,334,361.06 2,245

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
118.24豪ドル 11,106

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
100.92米ドル 12,358

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

95.33豪ドル 8,954

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

80.51米ドル 9,858

10月末日 18,405,804.07 2,254

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
119.49豪ドル 11,224

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
102.41米ドル 12,540

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

95.66豪ドル 8,985

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

81.06米ドル 9,926
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11月末日 16,935,312.81 2,074

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
119.31豪ドル 11,207

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
99.28米ドル 12,157

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

94.84豪ドル 8,908

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

77.95米ドル 9,545

12月末日 15,392,799.16 1,885

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
118.85豪ドル 11,164

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
94.99米ドル 11,632

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

93.81豪ドル 8,812

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

73.94米ドル 9,054

2015年１月末日 14,157,146.48 1,734

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
119.76豪ドル 11,249

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
90.94米ドル 11,136

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

93.87豪ドル 8,817

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

70.16米ドル 8,591

２月末日 14,139,088.44 1,731

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
121.29豪ドル 11,393

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 
92.55米ドル 11,333

豪ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

94.37豪ドル 8,864

米ドル建て（豪ドル買い

予約付き）投資コース 

毎月分配型 

70.76米ドル 8,665

（注） 米ドルおよび豪ドルの円換算額は、2015年６月30日現在の株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１

米ドル＝122.45円、１豪ドル＝93.93円）によります。以下同じです。   
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（２）分配の推移 

下記会計年度における月次分配金（税引前）の単純合計および2014年３月から2015年２月までの１

年間の各月の１口当たりの分配金（税引前）の推移は、以下の通りです。 

 

豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

該当事項はありません。 

 

米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

該当事項はありません。 

 

豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

 
分配金（１口当たり） 

豪ドル 円 

第１会計年度 

（2011年９月15日～2012年２月29日） 
1.95 183 

第２会計年度 

（2012年３月１日～2013年２月28日） 
7.80 733 

第３会計年度 

（2013年３月１日～2014年２月28日） 
7.80 733 

第４会計年度 

（2014年３月１日～2015年２月28日） 
7.80 733 

2014年３月 0.65 61.05 

４月 0.65 61.05 

５月 0.65 61.05 

６月 0.65 61.05 

７月 0.65 61.05 

８月 0.65 61.05 

９月 0.65 61.05 

10月 0.65 61.05 

11月 0.65 61.05 

12月 0.65 61.05 

2015年１月 0.65 61.05 

２月 0.65 61.05 
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米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

 分配金（１口当たり） 

 米ドル 円 

第１会計年度 

（2011年９月15日～2012年２月29日） 
1.89 231 

第２会計年度 

（2012年３月１日～2013年２月28日） 
7.56 926 

第３会計年度 

（2013年３月１日～2014年２月28日） 
7.56 926 

第４会計年度 

（2014年３月１日～2015年２月28日） 
7.56 926 

2014年３月 0.63 77.14 

４月 0.63 77.14 

５月 0.63 77.14 

６月 0.63 77.14 

７月 0.63 77.14 

８月 0.63 77.14 

９月 0.63 77.14 

10月 0.63 77.14 

11月 0.63 77.14 

12月 0.63 77.14 

2015年１月 0.63 77.14 

２月 0.63 77.14 
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（３）販売及び買戻しの実績 

下記会計年度における販売および買戻しの実績ならびに下記会計年度末日現在の発行済口数は、以

下の通りです。 

 

豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数 

第１会計年度 

（2011年９月15日～2012年２月29日） 

79,393.755 

（79,393.755）

2,956.278 

（2,956.278） 

76,437.477 

（76,437.477）

第２会計年度 

（2012年３月１日～2013年２月28日） 

93,744.780 

（93,744.780）

40,232.492 

（40,232.492） 

129,949.765 

（129,949.765）

第３会計年度 

（2013年３月１日～2014年２月28日） 

40,655.674 

（40,655.674）

53,437.741 

（53,437.741） 

117,167.698 

（117,167.698）

第４会計年度 

（2014年３月１日～2015年２月28日） 

25,053.074 

(25,053.074) 

46,336.754 

(46,336.754) 

95,884.018 

(95,884.018) 

（注１）（ ）の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。以下同じです。 

（注２）第１会計年度の販売口数には、当初募集期間中の販売口数を含みます。以下同じです。 

 

米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数 

第１会計年度 

（2011年９月15日～2012年２月29日） 

168,476.793 

（168,476.793）

8,420.035 

（8,420.035） 

160,056.758 

（160,056.758）

第２会計年度 

（2012年３月１日～2013年２月28日） 

11,516.966 

（11,516.966）

61,878.240 

（61,878.240） 

109,695.484 

（109,695.484）

第３会計年度 

（2013年３月１日～2014年２月28日） 

1,687.368 

（1,687.368）

46,282.394 

（46,282.394） 

65,100.458 

（65,100.458）

第４会計年度 

（2014年３月１日～2015年２月28日） 

288.491 

(288.491) 

26,560.149 

(26,560.149) 

38,828.800 

(38,828.800) 

 

豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数 

第１会計年度 

（2011年９月15日～2012年２月29日） 

1,970.375 

（1,970.375）

0 

（0） 

1,970.375 

（1,970.375）

第２会計年度 

（2012年３月１日～2013年２月28日） 

3,420.350 

（3,420.350）

368.283 

（368.283） 

5,022.442 

（5,022.442）

第３会計年度 

（2013年３月１日～2014年２月28日） 

3,665.208 

（3,665.208）

914.254 

（914.254） 

7,773.396 

（7,773.396）

第４会計年度 

（2014年３月１日～2015年２月28日） 

3,627.772 

(3,627.772) 

2,465.602 

(2,465.602) 

8,935.566 

(8,935.566) 
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米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数 

第１会計年度 

（2011年９月15日～2012年２月29日） 

7,993.472 

（7,993.472）

175.276 

（175.276） 

7,818.196 

（7,818.196）

第２会計年度 

（2012年３月１日～2013年２月28日） 

3,890.073 

（3,890.073）

1,047.125 

（1,047.125） 

10,661.144 

（10,661.144）

第３会計年度 

（2013年３月１日～2014年２月28日） 

1,593.335 

（1,593.335）

956.890 

（956.890） 

11,297.589 

（11,297.589）

第４会計年度 

（2014年３月１日～2015年２月28日） 

1,265.599 

(1,265.599) 

1,429.838 

(1,429.838) 

11,133.350 

(11,133.350) 
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Ⅲ．ファンドの経理状況 

 

ａ． ファンドの直近会計年度の日本文の財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に認められる会計

原則に準拠して作成された原文の財務書類を翻訳したものである（ただし、円換算部分を除く）。

これは「特定有価証券の内容等の開示に関する内閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式及

び作成方法に関する規則」第131条第５項ただし書の規定の適用によるものである。 

 

ｂ． ファンドの原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条

の３第７項に規定する外国監査法人等をいう。）であるプライスウォーターハウスクーパース ケ

イマン諸島から監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証明に相当すると認

められる証明に係る監査報告書に相当するもの（訳文を含む。）が当該財務書類に添付されている。 

 

ｃ． ファンドの原文の財務書類は、米ドルで表示されている。なお、各クラス受益証券の情報に関し

ては、下記の通貨で表示されている。 

 

１）クラスＡ受益証券－豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース ： 豪ドル 

２）クラスＡ受益証券－米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース ： 米ドル 

３）クラスＡ受益証券－豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

 毎月分配型 

： 豪ドル 

４）クラスＡ受益証券－米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

 毎月分配型 

： 米ドル 

 

日本文の財務書類には、主要な金額について、下記に掲げた各通貨の2015年６月30日現在におけ

る株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値を使用して換算された円換算額が併

記されている。なお、千円未満の金額は四捨五入されている。 

 

１米ドル ＝ 122.45 円 

１豪ドル ＝  93.93 円 
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独立監査人報告書 

 

短期ハイイールド・ボンド・ファンドの受託会社としてのCIBCバンク・アンド・トラスト・カンパニー

（ケイマン）リミテッド御中 

 

 我々は、添付の短期ハイイールド・ボンド・ファンド（以下「ファンド」という。）の財務書類、す

なわち、2015年２月28日現在の純資産計算書、投資有価証券およびその他の純資産明細表ならびに同日

終了年度の運用計算書および純資産変動計算書、ならびに重要な会計方針の概要およびその他の説明情

報から成る注記の監査を行った。 

 

財務書類に関する経営陣の責任 

 経営陣は、ルクセンブルグにおいて投資信託に適用ある一般に認められた会計原則に準拠して、真実

かつ公正に表示された財務書類の作成および不正によるか誤謬によるかを問わず、重大な虚偽記載のな

い財務書類の作成に必要であると経営陣が判断する内部統制について責任を負っている。 

 

監査人の責任 

 我々の責任は、我々の監査に基づいてこれらの財務書類について意見を表明することである。我々は、

国際監査基準に準拠して監査を行った。当該基準は、財務書類に重大な虚偽記載がないかどうかについ

ての合理的な保証を得るために、我々が倫理規定に従い、監査を計画し実施することを求めている。 

 

 監査は、財務書類上の金額および開示内容に関する監査証拠を得るための手続の実施を含んでいる。

不正によるか誤謬によるかを問わず、財務書類の重大な虚偽記載のリスク評価を含む、選択された手続

は監査人の判断に依拠する。これらのリスク評価を行うにあたり、監査人は、事業体による真実かつ公

正に表示された財務書類の作成に関する内部統制を考慮に入れるが、これは状況に照らして適切である

監査手続を策定するためであって、事業体の内部統制の有効性についての意見を表明することが目的で

はない。監査は、経営陣が採用した会計方針の適切性および行われた会計上の見積りの合理性について

の評価も含め全体としての財務書類の表示を検討することを含んでいる。 

 

 我々は、我々が入手した監査証拠が、我々の監査意見表明のための基礎を得るのに十分かつ適切であ

ると判断している。 

 

意見 

 我々は、財務書類が、ルクセンブルグにおいて投資信託に適用ある一般に認められた会計原則に準拠

して、短期ハイイールド・ボンド・ファンドの2015年２月28日現在の財政状態ならびに同日終了年度に

おけるファンドの財務実績および純資産の変動を真実かつ公正に表示しているものと認める。 

 

プライスウォーターハウスクーパース 

ケイマン諸島 

2015年７月30日   
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（１）貸借対照表 

 

短期ハイイールド・ボンド・ファンド 

純資産計算書 

2015年２月28日現在 

 

米ドル 千円 

資  産 

投資有価証券取得原価（注２） 13,942,476.68 1,707,256

未実現評価損 (499,642.54) (61,181)

投資有価証券時価（注２） 13,442,834.14 1,646,075

   

銀行預金（注２） 732,066.76 89,642

設立費（注２） 53,231.93 6,518

未収利息（注２） 230,355.84  28,207  

投資有価証券売却未収金 215,002.08  26,327  

為替予約契約にかかる未実現評価益（注２,12） 60,540.96  7,413  

スポット為替取引にかかる未実現評価益 630.00 77

14,734,661.71 1,804,259

   

負  債 

   

未払費用（注３） (55,662.94) (6,816)

為替予約契約にかかる未実現評価損（注２，12） (539,910.33) (66,112)

(595,573.27) (72,928)

   

純資産総額 14,139,088.44 1,731,331

   

発行済受益証券口数 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 95,884.018 口 

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 38,828.800 口 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 8,935.566 口 

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 11,133.350 口 

   

受益証券１口当り純資産価格 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース（豪ドル表示） 121.29 豪ドル 11,393 円 

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース（米ドル表示） 92.55 米ドル 11,333 円 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型（豪ドル表示） 94.37 豪ドル 8,864 円 

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型（米ドル表示） 70.76 米ドル 8,665 円 

 

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。   
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（２）損益計算書 

 

短期ハイイールド・ボンド・ファンド 

運用計算書 

2015年２月28日に終了した年度 

 

米ドル 千円 

収  益 

  

銀行預金利息 1,230.19 151

債券利息、純額 1,219,485.34 149,326

1,220,715.53 149,477

費  用 

   

管理報酬、保管報酬、管理事務代行報酬 

および名義書換事務代行報酬（注９） (22,453.05) (2,749)

代行協会員報酬（注11） (37,889.93) (4,640)

設立費償却（注２） (31,955.56) (3,913)

販売報酬（注10） (113,778.72) (13,932)

投資運用報酬（注６） (152,657.86) (18,693)

その他の報酬（注４） (44,801.37) (5,486)

専門家報酬 (24,917.97) (3,051)

副保管報酬 (5,841.38) (715)

副管理報酬(注７) (2,350.56) (288) 

受託報酬（注８） (9,973.60) (1,221)

(446,620.00) (54,689)

   

投資純利益 774,095.53 94,788

  

投資有価証券売却にかかる実現純（損失）（注２） (500,522.83) (61,289)

為替予約契約にかかる実現純（損失）（注２） (1,372,976.05) (168,121)

   

当期実現純（損失） (1,873,498.88) (229,410)

   

未実現純評価（損）益の変動： 

－投資有価証券（注２） (320,782.56) (39,280)

－為替予約契約（注２） (312,987.90) (38,325)

－その他の資産および負債の外国為替換算 1,907.04 234

(631,863.42) (77,372)

   

運用の結果による純資産の純減少 (1,731,266.77) (211,994)

 

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。   
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短期ハイイールド・ボンド・ファンド 

純資産変動計算書 

 

2015年２月28日に終了した年度 

     

米ドル 千円 

     

期首現在純資産 20,727,892.33 2,538,130 

   

投資純利益 774,095.53 94,788 

   

投資有価証券の売却にかかる実現純（損失）（注２） (500,522.83) (61,289)

為替予約契約にかかる実現純（損失）（注２） (1,372,976.05) (168,121)

(1,873,498.88) (229,410)

   

未実現純評価（損）益の変動： 

－投資有価証券（注２） (320,782.56) (39,280)

－為替予約契約（注２） (312,987.90) (38,325)

－その他の資産および負債の外国為替換算 1,907.04 234 

(631,863.42) (77,372)

発行 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 2,706,688.68 331,434 

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 31,000.00 3,796 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 325,348.87 39,839 

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 107,000.00 13,102 

   

買戻し 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース (4,859,524.65) (595,049)

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース (2,690,224.04) (329,418)

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 (218,322.69) (26,734)

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 (111,904.84) (13,703)

   

分配金（注14） 

クラスＡ受益証券 

 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 (60,422.60) (7,399)

クラスＡ受益証券 

 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 (87,175.85) (10,675)

(4,857,537.12) (594,805)

   

期末現在純資産 14,139,088.44 1,731,331 

 

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。   
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短期ハイイールド・ボンド・ファンド 

受益証券口数の変動（未監査） 

 

2015年２月28日に 

終了した年度 

2014年２月28日に 

終了した年度 

2013年２月28日に 

終了した年度 

口 口 口 

クラスＡ受益証券 

豪ドル建て（豪ドル買い予約付き） 

投資コース 

期首現在発行済受益証券口数 117,167.698 129,949.765 76,437.477

発行受益証券口数 25,053.074 40,655.674 93,744.780

買戻受益証券口数 (46,336.754) (53,437.741) (40,232.492)

期末現在発行済受益証券口数 95,884.018 117,167.698 129,949.765

   

クラスＡ受益証券 

米ドル建て（豪ドル買い予約付き） 

投資コース 

期首現在発行済受益証券口数 65,100.458 109,695.484 160,056.758

発行受益証券口数 288.491 1,687.368 11,516.966

買戻受益証券口数 (26,560.149) (46,282.394) (61,878.240)

期末現在発行済受益証券口数 38,828.800 65,100.458 109,695.484

   

クラスＡ受益証券 

豪ドル建て（豪ドル買い予約付き） 

投資コース 毎月分配型 

期首現在発行済受益証券口数 7,773.396 5,022.442 1,970.375

発行受益証券口数 3,627.772 3,665.208 3,420.350

買戻受益証券口数 (2,465.602) (914.254) (368.283)

期末現在発行済受益証券口数 8,935.566 7,773.396 5,022.442

   

クラスＡ受益証券 

米ドル建て（豪ドル買い予約付き） 

投資コース 毎月分配型 

期首現在発行済受益証券口数 11,297.589 10,661.144 7,818.196

発行受益証券口数 1,265.599 1,593.335 3,890.073

買戻受益証券口数 (1,429.838) (956.890) (1,047.125)

期末現在発行済受益証券口数 11,133.350 11,297.589 10,661.144
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短期ハイイールド・ボンド・ファンド 

財務書類に対する注記 

 

注１ 概要 

  

 短期ハイイールド・ボンド・ファンド（以下「ファンド」という。）は、2011年８月２日付の信

託証書により、ケイマン諸島の法律に基づき設立されたオープン・エンド型の免除ユニット・ト

ラストである。ファンドは、ケイマン諸島のミューチュアル・ファンド法に基づき登録されてい

る。 

 

 2015年２月28日現在、ファンドは以下のクラス受益証券を有していた。 

 

 クラスＡ受益証券 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース  

クラスＡ受益証券 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 

クラスＡ受益証券 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

クラスＡ受益証券 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型 

 

 クラスＡ受益証券は、他のすべての適格投資家に対して発行され、発行される受益証券の申込価

格の３％（税抜き）を上限とする販売手数料を課せられる。管理会社は、豪ドル建て（豪ドル買

い予約付き）投資コース 毎月分配型および米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎

月分配型に関して分配方針に従い毎月分配金の支払を行う予定である。管理会社は、豪ドル建て

（豪ドル買い予約付き）投資コースおよび米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コースに関し

て年次の分配金の支払を行う裁量を有する。 

 

注２ 重要な会計方針の要約 

  

 本財務書類は、ルクセンブルグにおいて投資信託に適用ある一般に認められた会計原則に従い表

記されている。2015年２月28日現在、ファンドの財務書類は、以下に記載されたとおりに作成さ

れている。 

 

 有価証券およびデリバティブへの投資の評価 

 

 （ⅰ）額面価格で取得された預金証書およびその他の預金は、その元本金額に、取得日から発生

済みの利息を加えた金額で評価される。 

 

 （ⅱ）ディスカウントまたはプレミアム付の価格で取得された預金証書は、これらに関する通常

の取引慣行に基づき評価される。 

 

 （ⅲ）証券取引所に上場されるか、またはその他の組織化された市場で取引される投資対象は、

入手可能な最終価格で評価される。ただし、証券取引所に上場されているものの、当該証

券取引所の市場外または店頭市場においてプレミアム付またはディスカウントで取得ま

たは取引されている投資対象の価値は、当該投資対象の評価日現在のプレミアムまたはデ

ィスカウントの水準を考慮した上で評価される。 
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 （ⅳ）未上場有価証券は、投資運用会社が適切であると判断する場合、同一または類似の有価証

券の直近の取引およびブローカー・ディーラーまたは公認の値付業者から入手した評価情

報を考慮した上で、投資運用会社により誠実に決定される公正な市場価格で評価される。

 

 （ⅴ）決済会社において扱われもしくはこれを通じて取引されるデリバティブ商品、取引所にお

いて扱われるデリバティブ商品、または金融機関を通じて取引されるデリバティブ商品

は、当該決済会社、取引所または金融機関により値付けされた直近の公式な決済価格を参

照して評価される。 

 

 （ⅵ）利付有価証券に発生した一切の利息（ただし、かかる利息が当該有価証券の元本額に含ま

れている場合を除く。） 

 

 （ⅶ）前記の評価方法にかかわらず、何らの評価方法も定められていない場合、または管理会社

がいずれの評価方法も実行可能または適切ではないと考える場合、管理会社は、投資運用

会社と協議の上で、かかる状況において公平であると管理会社が考える評価方法を誠実に

使用する権利を有する。 

 

 その他の資産 

 

 宣言されまたは既に発生しかつ未受領の前払費用、現金配当および利息の価値は、その全額とみ

なされるものとする。ただし、管理会社がかかる費用等が全額支払われまたは受領される可能性

が低いと判断する場合にはこの限りでない。かかる場合、これらの価値は、その真の価値を反映

するため、管理会社が適切と考える割引を行った上で決定されるものとする。 

 

 有価証券の売却にかかる実現純（損）益 

 

 有価証券の売却にかかる実現純（損）益は、売却有価証券の平均取得原価に基づいて計算される。

 

 設立費 

 

 設立費は、ファンドの設立から５年にわたり定額法で償却される。 

 

 為替換算 

 

 本財務書類は、米ドルで表示されている。米ドル以外の通貨で表示される銀行勘定、投資有価証

券およびその他の資産または負債は、期末現在の適用ある実勢為替レートで米ドルに換算され

る。 

 

 米ドル以外の通貨で表示される収益および費用は、取引日の適用ある実勢為替レートで米ドルに

換算される。 

 

 実現および未実現為替損益の実現および変動結果は、運用計算書に計上される。   
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 2015年２月28日現在、適用ある為替レートは以下の通りである。 

 

 １米ドル ＝ 1.277547 豪ドル 

 １米ドル ＝ 0.891544 ユーロ 

 １米ドル ＝ 0.647082 英ポンド 

 １米ドル ＝ 119.545000 日本円 

  

 投資有価証券の取得原価 

 

 米ドル以外の通貨で表示される投資有価証券の取得原価は、取引日の適用ある為替レートで米ド

ルに換算される。取得原価は、取得時の平均為替レートで計上される。 

 

 投資収益 

 

 受取利息は、発生主義で認識される。 

 

 為替予約契約 

 

 未決済の為替予約契約から生じる未実現損益は、当該日に適用ある為替予約価格に基づき、評価

日に決定され、純資産計算書に計上される。 

 

 為替予約契約から生じる実現損益は、運用計算書に認識される。 

 

注３ 未払費用 

  

  米ドル  

 代行協会員報酬（注11） 4,603.45  

 
管理報酬、保管報酬、管理事務代行報酬 
および名義書換事務代行報酬（注９） 2,486.58  

 販売報酬（注10） 13,809.24  

 投資運用報酬（注６） 18,443.78  

 その他の報酬（注４） 4,344.88  

 専門家報酬 9,877.40  

 副管理報酬（注７） 506.71  

 受託報酬（注８） 1,590.90  

 合計 55,662.94    
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注４ その他の報酬 

  

 その他の費用は、総額44,801.37米ドルで、内訳は以下の通りである。 

 

  米ドル  

 ＣＩＭＡ関連年次費用 1,082.76  

 弁護士報酬 19,521.92  

 立替費用 1,630.49  

 印刷費用 20,582.58  

 報告書作成費用 1,983.62  

 合計 44,801.37  

  

注５ 税金 

  

 ケイマン諸島には、現行法規制の下、所得税、法人税、キャピタル・ゲイン税その他の税がない。

受託会社は、ファンドのために、ケイマン諸島の信託法（2009年改訂、その後の変更を含む。）

に基づき、ケイマン諸島内閣長官に対し、ファンドの設定後50年の間に制定される、所得もしく

はキャピタル資産もしくはキャピタル・ゲインもしくは利益に課せられる税金もしくは課徴金、

または資産税もしくは相続税の性質を有する何らかの税金を課す法律が、ファンドに発生した利

益もしくはファンドに保有される資産に対し、または当該利益または資産に関して受託会社もし

くは受益者に対し、適用されないものとする旨の約定を申請しており、これを取得している。 

 

注６ 投資運用報酬 

  

 投資運用会社は、ファンドの純資産総額の年率0.80％の報酬を受領する権利を有する。かかる報

酬は、毎日発生し、四半期毎に後払いされる。 

 

  

注７ 副管理報酬 

  

 2014年７月22日以後、副管理会社は、ファンドの平均純資産総額の年率0.022％の報酬を受領す

る権利を有する。かかる報酬は、各評価日に計算され、四半期毎に後払いされる。 

 

注８ 受託報酬 

  

 受託会社は、ファンドにより支払われる純資産総額の年率0.01％（ただし、ファンドに関する最

低年間受託報酬を10,000米ドルとする。）の報酬を受領する権利を有する。かかる報酬は、毎日

発生し、四半期毎に後払いされる。前記の報酬に加え、受託会社は、ファンドの資産から、信託

証書に基づきファンドに関するその義務を履行するにあたり負担したすべての立替費用の払戻

しを受ける。   
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注９ 管理報酬、保管報酬、管理事務代行報酬および名義書換事務代行報酬 

  

 2014年７月21日までの該当する四半期中、管理会社、保管会社、管理事務代行会社および名義書

換事務代行会社に支払われた報酬は、ファンドの純資産総額の年率0.13％であった。2014年７月

22日以後の該当する四半期中、管理会社、保管会社、管理事務代行会社および名義書換事務代行

会社に支払われた報酬は、ファンドの純資産総額の年率0.108％であった。 

 

ファンドは、ファンドが負担する副保管報酬が課される。 

 

注10 販売報酬 

  

 日本における販売会社は、クラスＡ受益証券の純資産総額の年率0.60％の報酬を受領する権利を

有する。かかる報酬は、毎日発生し、四半期毎に後払いされる。 

 

注11 代行協会員報酬 

  

 代行協会員は、クラスＡ受益証券の純資産総額の年率0.20％の報酬を受領する権利を有する。か

かる報酬は、毎日発生し、四半期毎に後払いされる。 

 

注12 為替予約契約に係る未実現損益 

  

 ファンドは、ファンドの投資有価証券の価格変動のリスクをヘッジする目的およびファンドの投

資戦略を実行する目的で、金融デリバティブ（先物およびオプションを含むがこれらに限定され

ない。）に投資を行うことができる。 

 
取引日 決済日 通貨 売り 通貨 買い 評価 

（米ドル） 
未実現 
評価益 

（米ドル） 

取引相手方 

2015年 
２月23日 

2015年 
４月２日 

米ドル 14,515,000.00 豪ドル 18,657,771.61 14,574,986.25 59,986.25 
STATE STREET 
BANK, LONDON

2015年 
１月28日 

2015年 
３月２日 

豪ドル 50,401.77 米ドル 40,000.00 (39,445.29) 554.71 
STATE STREET 
BANK, LONDON

   合計 60,540.96 

         

取引日 決済日 通貨 売り 通貨 買い 評価 
（米ドル） 

未実現 
（評価損） 
（米ドル） 

取引相手方 

2015年 
２月23日 

2015年 
３月２日 

豪ドル 18,694,658.61 米ドル 14,570,000.00 (14,630,759.76) (60,759.76)
STATE STREET 
BANK, LONDON

2015年 
２月26日 

2015年 
４月２日 

豪ドル 659,503.05 米ドル 515,000.00 (515,187.35) (187.35)
STATE STREET 
BANK, LONDON

2015年 
１月22日 

2015年 
３月２日 

米ドル 14,680,000.00 豪ドル 18,146,307.70 14,201,610.95 (478,389.05)
HSBC BANK PLC, 

LONDON

2015年 
２月13日 

2015年 
３月２日 

豪ドル 90,177.13 米ドル 70,000.00 (70,574.17) (574.17)
STATE STREET 
BANK, LONDON

   合計 (539,910.33)

 

 2015年２月28日現在、当該契約にかかる未実現評価益は60,540.96米ドル、未実現評価損は

539,910.33米ドルであった。これらは、純資産計算書に開示されている。 
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注13 ポートフォリオの変動 

  

 2015年２月28日終了年度におけるファンドのポートフォリオの変動の詳細な明細表は、受託会社

の登記上の事務所に請求次第、無料で入手できる。 

 

注14 分配金 

  

 クラスＡ受益証券 豪ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型について、以下

の分配金が支払われた。 

 

分配落ち日 支払日 分配率 合計金額 通貨

2014年３月24日 2014年３月27日 0.65 5,024.92 豪ドル

2014年４月22日 2014年４月28日 0.65 5,347.79 豪ドル

2014年５月21日 2014年５月27日 0.65 5,934.41 豪ドル

2014年６月24日 2014年６月27日 0.65 5,833.96 豪ドル

2014年７月22日 2014年７月25日 0.65 5,492.26 豪ドル

2014年８月21日 2014年８月27日 0.65 5,712.81 豪ドル

2014年９月22日 2014年９月26日 0.65 5,821.13 豪ドル

2014年10月21日 2014年10月24日 0.65 5,867.35 豪ドル

2014年11月21日 2014年11月28日 0.65 5,874.14 豪ドル

2014年12月22日 2015年１月５日 0.65 5,697.51 豪ドル

2015年１月21日 2015年１月27日 0.65 5,875.34 豪ドル

2015年２月23日 2015年２月26日 0.65 5,808.12 豪ドル

   68,289.74 

 

 クラスＡ受益証券 米ドル建て（豪ドル買い予約付き）投資コース 毎月分配型について、以下

の分配金が支払われた。 

 

分配落ち日 支払日 分配率 合計金額 通貨

2014年３月24日 2014年３月27日 0.63 7,131.81 米ドル

2014年４月22日 2014年４月28日 0.63 7,131.81 米ドル

2014年５月21日 2014年５月27日 0.63 7,158.62 米ドル

2014年６月24日 2014年６月27日 0.63 7,338.76 米ドル

2014年７月22日 2014年７月25日 0.63 7,374.10 米ドル

2014年８月21日 2014年８月27日 0.63 7,588.48 米ドル

2014年９月22日 2014年９月26日 0.63 7,532.52 米ドル

2014年10月21日 2014年10月24日 0.63 7,563.60 米ドル

2014年11月21日 2014年11月28日 0.63 7,325.81 米ドル

2014年12月22日 2015年１月５日 0.63 7,010.22 米ドル

2015年１月21日 2015年１月27日 0.63 7,006.11 米ドル

2015年２月23日 2015年２月26日 0.63 7,014.01 米ドル

   87,175.85 
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（３）投資有価証券明細表等 

 

短期ハイイールド・ボンド・ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2015年２月28日現在 

（米ドルで表示） 

 
銘柄 通貨 額面 取得原価 

(注記２) 
時価 
(注２) 

純資産 
比率(％)

公認の証券取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある有価証券 

債券    

カナダ    

VIDEOTRON LTD 9.125％ 04/15/2018 米ドル 51,000 56,227.50 52,275.00 0.37％

  56,227.50 52,275.00 0.37％

リベリア    

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD 7.25％ 03/15/2018 米ドル 250,000 290,312.50 282,420.01 2.00％

  290,312.50 282,420.01 2.00％

ルクセンブルグ    

ARCELORMITTAL 6.125％ 06/01/2018 米ドル 500,000 550,000.00 542,384.99 3.84％

INTELSAT JACKSON HOLDINGS SA 7.25％ 04/01/2019 米ドル 250,000 269,375.00 259,312.50 1.83％

  819,375.00 801,697.49 5.67％

アメリカ合衆国    

ADT CORP/THE 4.125％ 04/15/2019 米ドル 100,000 100,000.00 101,477.00 0.72％

ALCOA INC 5.72％ 02/23/2019 米ドル 150,000 165,375.00 165,952.50 1.17％

ALLY FINANCIAL INC FRN 07/18/2016 米ドル 425,000 425,000.00 429,250.00 3.04％

ALLY FINANCIAL INC 6.25％ 12/01/2017 米ドル 600,000 672,000.00 646,554.02 4.57％

BIOMET INC 6.5％ 08/01/2020 米ドル 200,000 217,875.00 213,292.01 1.51％

CABLEVISION SYSTEMS CORP 8.625％ 09/15/2017 米ドル 500,000 573,750.00 565,999.98 4.00％

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP  
7.25％ 10/30/2017 

米ドル 100,000 104,250.00 104,031.00 0.74％

CCO HOLDINGS LLC / CCO HOLDINGS CAPITAL CORP  
7.375％ 06/01/2020 

米ドル 500,000 565,156.25 536,204.99 3.79％

CHESAPEAKE ENERGY CORP 7.25％ 12/15/2018 米ドル 500,000 582,500.00 556,310.01 3.93％

CNH INDUSTRIAL CAPITAL LLC 6.25％ 11/01/2016 米ドル 400,000 434,437.50 423,600.01 3.00％

DISH DBS CORP 7.125％ 02/01/2016 米ドル 825,000 913,625.00 863,882.24 6.10％

FRONTIER COMMUNICATIONS CORP 8.25％ 04/15/2017 米ドル 650,000 753,500.00 723,489.00 5.12％

GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 4.75％ 08/15/2017 米ドル 400,000 425,500.00 425,231.99 3.01％

GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 6.75％ 06/01/2018 米ドル 200,000 225,500.00 226,356.00 1.60％

HOLOGIC INC 6.25％ 08/01/2020 米ドル 200,000 213,500.00 210,100.01 1.49％

INTERNATIONAL LEASE FINANCE CORP 8.625％ 09/15/2015 米ドル 450,000 509,785.71 466,366.50 3.30％

LENNAR CORP 6.95％ 06/01/2018 米ドル 100,000 110,500.00 109,921.00 0.78％

MARKWEST ENERGY PARTNERS LP / MARKWEST ENERGY  
FINANCE CORP 6.75％ 11/01/2020 

米ドル 300,000 326,250.00 318,761.99 2.25％

MGM RESORTS INTERNATIONAL 10％ 11/01/2016 米ドル 500,000 586,250.00 559,594.99 3.96％

NRG ENERGY INC 7.625％ 01/15/2018 米ドル 500,000 565,625.00 554,705.01 3.92％

OASIS PETROLEUM INC 7.25％ 02/01/2019 米ドル 550,000 592,937.50 549,835.01 3.89％

OWENS-ILLINOIS INC 7.8％ 05/15/2018 米ドル 375,000 424,218.75 422,486.26 2.99％

REYNOLDS GROUP ISSUER INC / REYNOLDS GROUP ISSUER  
LLC / REYNOLDS GROUP ISSUER LU 7.875％ 08/15/2019 

米ドル 100,000 106,375.00 106,310.00 0.75％

SABINE PASS LNG LP 7.5％ 11/30/2016 米ドル 550,000 611,375.00 586,212.00 4.15％

SCIENTIFIC GAMES CORP 8.125％ 09/15/2018 米ドル 250,000 275,937.50 237,750.00 1.68％

SPRINT COMMUNICATIONS INC 6％ 12/01/2016 米ドル 675,000 733,625.00 709,512.74 5.02％

TENET HEALTHCARE CORP 6.25％ 11/01/2018 米ドル 200,000 222,750.00 219,034.00 1.55％

TOLL BROTHERS FINANCE CORP 8.91％ 10/15/2017 米ドル 300,000 363,000.00 347,807.99 2.46％

 

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。   
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銘柄 通貨 額面 取得原価 
(注記２) 

時価 
(注２) 

純資産 
比率(％)

公認の証券取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある有価証券（つづき） 

アメリカ合衆国（つづき）    

UNITED RENTALS NORTH AMERICA INC 5.75％ 07/15/2018 米ドル 250,000 271,875.00 260,650.01 1.84％

VULCAN MATERIALS CO 6.5％ 12/01/2016 米ドル 64,000 69,949.47 68,815.36 0.49％

WINDSTREAM CORP 7.875％ 11/01/2017 米ドル 550,000 634,139.00 596,948.02 4.22％

  12,776,561.68 12,306,441.64 87.04％

投資有価証券合計 13,942,476.68 13,442,834.14 95.08％

銀行預金  732,066.76 5.18％

その他の純負債  (35,812.46) -0.26％

純資産総額 14,139,088.44 100.00％

 

添付の注記は本財務書類と不可分のものである。 

 

 

国別投資有価証券分類表（未監査） 

2015年２月28日現在 

 

純資産比率（％）

 

アメリカ合衆国 87.04％

ルクセンブルグ 5.67％

リベリア 2.00％

カナダ 0.37％

 95.08％

 



－ 31 － 

Ⅳ．お知らせ 
 
運用報告書（全体版）について電磁的方法により提供するための所要の信託証書変更を行いました。 

 （変更適用日：2015年７月31日） 


